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Revenue 4,868 4,480 9% 9,347 7,275 28%
COGS -2,848 -2,590  10% -5,438 -3,801  43%
Gross Profit 2,019 1,889 7% 3,909 3,473 13%
GM% 41% 42% 42% 48%

S&M -297 -374  -21% -671 -457  47%
G&A -574 -646 -11% -1220 -960  27%
R&D -156 -188 -17% -344 -258  33%
OPEX ttl -1,027 -1,208  -15% -2,235 -1,675 33%
Operating Profit 993 681  46% 1,674 1,798 -7%
OP Margin% 20% 15% 18% 25%
Non-Op -437 2,336 -119% 1,899 793  139%
Net Income before tax 555 3,017 -82% 3,573 2,591 38%

Profit/Loss from

Discontinued Opeations 187 -1,342  -114% -1,155 -182 535%
Net Income from 448 2,750 -84% 3199 2052  56%
Continued Operations

Net Income 635 1,409 -55% 2,044 1,871 9%

Basic EPS from 404 2654 -84% 30468  19.43  56%
Continued Operations

Bassic EPS 5.95 13.55 -56% 19.50 17.83 9%

Recent Investor Conference
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	保瑞集團董事長盛保熙表示：「第二季是我們走出自2024年第四季開始的整合階段的新篇章，營運現金流入改善，負債降低，也順利消化了去年多起業務與產能併購後規模的量變與質變，同時為應對複雜的全球政經環境，董事會通過成立全資BVI子公司Bora Global Ltd.；我們相信過去三季建立的堅實基礎可帶動營運效率持續提升，不論是以服務為核心的CDMO業務或是以專科藥物為主軸的全球銷售業務都將進入又一階段的擴張與成長。
	展望未來，保瑞將持續聚焦高價值與複雜劑型，我們有充足的現金推動、實現CDMO業務躍升。截至上半年，年度資本支出已投入80%；其中一項關鍵投資為加拿大廠的高效能皮膚科藥物充填產線，全球皮膚科藥物市場預估至2030年將翻倍，市場規模達700億美元，這項投資使得保瑞能以更快速、大量與更彈性的生產模式服務客戶。另一方面，馬里蘭無菌針劑廠的Flex-Pro產線預計於第三季進入商轉，而最先進的AST隔離式充填系統（適用於玻璃藥瓶、注射劑、卡匣瓶）將於2026年陸續到位，用於符合cGMP規範的高活性與標靶注射劑生產。
	此外，今年我們已新增8家CDMO客戶，多數新客戶將與明尼蘇達州Maple Grove廠合作。2025年新增在手訂單增至1.38億美元，其中以加拿大與無菌注射劑廠之關鍵新客戶訂單為主。
	在全球銷售業務方面，專科用藥產品線表現遠超預期，vigabatrin產品線市占率呈現雙位數增長。下半年，我們將持續深耕通路並加強與保險端關鍵利害關係人的互動。本季專科用藥與學名藥營收比重達35%對65%，可以說保瑞正式轉型為一家專科用藥公司。未來，我們將透過授權引進與自主研發雙軌並進，聚焦罕見且未被滿足的發展性暨癲癇腦病變 (DEE) 領域之即用型 (Ready-to-Use) 劑型，以在me-too產品價格壓力升高的市場中達成更有效率的資源配置與研發投資報酬。
	Recent Investor Conference

